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CAPITULO | - GLOSSARIO

Neste capitulo daremos a conhecer, ainda que de forma néo exaustiva, alguns
termos correntemente usados na area financeira e respectiva explicagdo em
linguagem clara e objectiva, de facil compreens@o por parte do cidaddo

comum.

Amortizagdo antecipada
Pagamento de uma divida ou de uma prestago antes do prazo previamente

estabelecido.

Aval
Operacao através da qual uma pessoa ou entidade garante o bom pagamento

de um crédito no caso do devedor nao o fazer.

Bilhetes do Tesouro - BT

Titulos de divida publica de curto prazo emitidos a desconto.

Capital
Montante investido numa aplicagdo financeira ou obtido por empréstimo no

ambito de um crédito contratado.
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Capitalizagéo

Periodicidade do vencimento do juro ou numero de vezes em que O juro &
processado (calculado) num ano: anual, semestral, trimestral, mensal, etc).
Uma capitalizagdo mensal significa que o juro se vence uma vez por més, ou

seja, 12 vezes por ano, trimestral, 4 vezes por ano, etc.

Caréncia de capital
Periodo durante o qual as prestagbes de um empréstimo apenas s&o

compostas por juros, mantendo-se o capital em divida inalterado.

Caréncia de capital e juros

Periodo durante o qual ndo ha pagamento de prestagdes, sendo o valor dos
juros acumulado ao capital em divida. No final do periodo de caréncia de
capital e juros, o montante em divida corresponde ao capital em divida no inicio
do periodo de caréncia acrescido dos juros corridos e néo pagos durante este

periodo.

Cartéo de crédito

Cartdo bancario através do qual & concedida uma linha de crédito, com um
montante maximo (plafond) atribuido pela instituicao de crédito, permitindo ao
seu fitular efetuar compras e/ou levantamentos a crédito (cash-advance) até
esse limite. O crédito utilizado pode ser pago na sua totalidade no final de um
periodo definido (v.g. modalidade de pagamento usualmente designada por
“fim do mé&s” ou “100%") ou pode ser pago parcialmente ao longo do tempo, de

acordo com um esquema de pagamento previamente acordado. Neste Ultimo

caso, sobre o saldo que fica em divida no cartéo sao cobrados juros. Ao titular

do cartdo pode também ser cobrada uma comiss&o anual (v.g. anuidade).
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Cartédo de débito

Cartdo bancario que permite ao seu titular levantar dinheiro em caixas
automaticas (ATM) ou pagar diretamente compras com fundos da conta de
depodsito & ordem associada ao cartdo. Pode ser cobrada uma anuidade ao

titular.

Cheque visado

Cheque que certifica a existéncia de fundos suficientes para o pagamento do
montante inscrito no cheque no momento em que € sujeito a visto, sendo a
importancia pela qual € emitido o cheque cativada por um periodo néo inferior

ao prazo legal de apresentagdo a pagamento.

Comissoées
PrestacOes pecuniarias exigiveis aos clientes pelas instituigbes de crédito como
retribuicdo por servigos por elas prestados, ou subcontratados a terceiros, no

ambito da sua atividade.

Conta coletiva
Expressao utilizada para designar as contas de deposito que tém mais do que

um titular.

Conta conjunta
Expressdo utilizada para designar a conta coletiva que s6 pode ser

movimentada mediante a intervengéo de todos os seus titulares.
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Conta singular
Express&o utilizada para designar as contas de depdsito que tém um unico

titular.

Conta solidaria
Expressao utilizada para designar a conta coletiva que pode ser movimentada

por qualquer dos seus titulares isoladamente.

Crédito a habitacéo
Contrato de crédito para aquisigdo, construgdo e realizagéo de obras em
habitagdo propria permanente, secundaria ou para arrendamento, bem como

para aquisigdo de terrenos para construgdo de habitag&o propria.

Crédito ao consumo

Contrato de crédito celebrado com uma pessoa singular, atuando fora do
ambito da sua atividade comercial ou profissional, para financiar a aquisicéo
de bens de consumo, designadamente computadores, viagens, automoveis,

educacdo, saude.

Crédito hipotecério
Crédito para a aquisigdo de um imovel, em que é constituida uma hipoteca

sobre esse imovel como garantia a favor do credor.

Débito directo
Débito em conta bancaria, com base numa autorizagao de débito em conta e
numa instrucdo de cobranga transmitida pelo credor ou pelo seu representante

processada através do SDD (Sistema de Débitos Diretos).
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Empréstimo

Contrato pelo qual se regula o acordo estabelecido entre o mutuante (Banco) e
o mutuario (Cliente) relativo a um financiamento, e onde se especificam todas
as suas condigdes (montante, prazo, taxas de juro, etc). No caso do Crédito

Habitagéo, pode tomar forma de escritura publica ou documento particular.

Encargo
Sdo os custos que se tém de suportar, por exemplo, os juros de um

empreéstimo contraido, despesas de manuteng&o de conta, etc.

Euribor

Euro Interbank Offered Rate — A taxa Euribor € uma taxa de juro média, para
cuja definicdo concorrem varios bancos, valida para depodsitos entre eles e
cotada com base na convencdo de contagem de dias de Actual/360, isto &,
para o calculo dos juros dos depodsitos considera-se o numero real de dias
decorridos, em proporgdo do ano de 360 dias. A Euribor pressupbe a
mobilizag&o dos fundos em deposito 2 dias Uteis depois da sua contratagéo —

data-valor — (T+2) e é arredondada até a 3* casa decimal.

Fiador

Pessoa responsavel pelo pagamento da divida, caso o beneficiario desse crédito
ndo cumpra com as suas obrigacdes. So se torna exigivel depois do Banco
credor ter tentado de todas as formas, obter a cobrancga junto do devedor.

Garantia bancaria
Operagao de crédito pela qual um banco se constitui, perante terceiros
(Beneficiarios), garante da execugdo de obrigagbes assumidas pelos seus

clientes (Ordenadores).
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Garantia real
Aquela que confere ao credor o direito de se fazer pagar, de preferéncia a
outros credores, pelo valor ou rendimento de certos bens do proprio devedor ou

de terceiros.

Hipoteca

Garantia real que confere ao credor o direito de se fazer pagar, de preferéncia
a outros credores, pelo valor ou rendimento de certos bens do proprio devedor
ou de terceiros.

Indexante
Taxa de juro representativa das condigdes de mercado, utilizado como
referéncia nos empréstimos com taxa variavel. O juro a pagar pelo devedor é

dado pela soma do indexante com o spread.

Juro

Representa o prego do dinheiro, correspondendo a remuneragéo ou ao lucro
produzido pelo capital emprestado durante determinado periodo de tempo.
Quem coloca o seu dinheiro no banco, espera receber uma remuneragao, pois
esta a disponibilizar recursos que s30 seus para serem utilizados por outras
pessoas ou empresas. Por seu lado, quem necessita de mais fundos do que
aqueles de que dispde estara disposto a suportar um custo para ter acesso a
esses fundos. A essa remuneragéo e a esse custo chama-se juro, o qual pode
ser recebido ou pago de acordo com diversas periodicidades conforme
combinado entre as partes (mensalmente, semestralmente, anualmente, etc.).

Juro moratoério
E o juro a pagar pelo cliente bancario em resultado do atraso no pagamento
das prestagdes.
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Juro remuneratério

Representa o prego do dinheiro, correspondendo a remuneragéo ou ao lucro
produzido pelo capital emprestado durante determinado periodo de tempo.
Quem deposita o seu dinheiro numa instituicdo de crédito, espera receber uma
remuneracéo, pois esta a disponibilizar recursos que sdo seus para serem
utilizados por outras pessoas ou empresas. Por seu lado, quem necessita de
mais fundos do que aqueles de que dispde esta disposto a suportar um custo
para ter acesso a esses fundos. A essa remuneragao e a esse custo chama-se
juro, o qual pode ser recebido ou pago de acordo com diversas periodicidades
conforme combinado entre as partes. Por exemplo, mensalmente,

semestralmente ou anualmente.

Limite de utilizagdo
O limite de utilizag&o do cartdo é o valor maximo que, em qualquer momento,

pode estar em divida relativamente ao emissor do cartdo.

Prazo do empréstimo

Periodo que decorre entre a constituicdo e a extingdo da divida.

Precarios

Tabela que as instituicdes de crédito disponibilizam nos seus balcBes e nos
seus sitios electrénicos na Internet, em que publicitam os encargos, as
comissdes e outras condicbes dos produtos e servicos que correntemente

comercializam.

Prestacio
Montante a pagar com determinada periodicidade para cumprir as obrigagdes

financeiras assumidas num contrato de financiamento.
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Prestagdes constantes
Prestagdes de capital e juros que se mantém fixas durante todo o prazo do
empréstimo, partindo do pressuposto de que néo ha alteragdes da taxa de juro

durante esse prazo.

Reembolso

Entrega do capital recebido a titulo de empréstimo ao respectivo credor.

Regime geral
Regime de crédito para os particulares em geral, destinado a aquisicao,
construgdo ou beneficiago de habitagdo propria, para arrendamento,

escritorios e espacos comerciais, e garagens.

Risco de incumprimento (default risk)
Possibilidade do emitente de determinada divida nao ter a capacidade
financeira necessaria para pagar juros e/ou capital em divida na data e no

montante prometido.

Servigos minimos bancarios

Regime que permite que as pessoas singulares tenham acesso a um conjunto
de servicos bancarios essenciais, nomeadamente a abertura de uma conta de
depdsito & ordem, a utilizagdo de um cartdo de débito para movimentagéo da
conta e a realizagdo de débitos diretos e de transferéncias intrabancarias
nacionais, a custos reduzidos. Estes servigos sdo prestados por todas as
instituicbes de crédito que disponibilizam ao publico os servigos incluidos nos

servicos minimos bancarios.
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Spread

Diferencga entre os precos de oferta de venda e de compra de um determinado
ativo ou instrumento. Termo também utilizado para referir a componente da
taxa de juro, definida pelo banco, confrato a contrato, quando concede um
financiamento a taxa variavel. O spread, acresce ao indexante, e varia,
nomeadamente, em fungdo dos préprios custos de financiamento do banco no
mercado interbancario, do risco de crédito do cliente e do loan-to-value do

empréstimo.

TAE
Taxa Anual Efectiva é a taxa que mede todos os custos associados a um
determinado empréstimo, incluindo os juros e outros encargos que lhes

estejam associados.

TAEG

Taxa Anual de Encargos Efectiva Global é o custo total do credito para o
consumidor expresso em percentagem anual do montante do crédito
concedido. Distingue-se da TAE por incluir também os impostos associados a

um empréstimo e por se referir apenas ao crédito ao consumo.

TANB

Taxa Anual Nominal Bruta é a taxa que & comunicada pelas instituigbes
bancarias, e que remunera determinada aplicagdo. E uma Taxa Anual porque
se refere ao periodo de um ano. E uma Taxa Nominal, porque pode n&o levar
em conta o periodo efectivo da aplicagéo. Trata-se de uma Taxa Bruta porque

nao esta expurgada do IRS cuja retengdo & feita na fonte (pelo Banco).
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Taxa de esforgo
Proporgéo do rendimento de um agregado familiar afecto ao pagamento de um
empréstimo. Pretende medir a capacidade do agregado em cumprir as

responsabilidades assumidas com um empréstimo.

Taxa de juro

Prémio (remuneragao) expresso em percentagem que a entidade que concede
um determinado financiamento recebe da entidade de contraiu esse
empréstimo, como forma de pagamento do servigo prestado e do custo de

oportunidade do capital.

Taxa indexada

Taxa de juro normalmente utilizada em contratos (de Crédito Habitagao) revista
automaticamente em fungdo da evolugdo da taxa de referéncia de mercado
(indexante) a que esta associada (por exemplo: a Euribor). Pretende-se ajustar

o prego do dinheiro as condigdes do mercado financeiro em cada momento.

Taxa variavel
Taxa de juro que vai variando ao longo da vida do contrato, de acordo com as

alteragtes verificadas no valor do indexante.

Transferéncia bancaria
Operacéo realizada através de uma instituicdo de crédito que consiste em

movimentar fundos entre contas de depdésito bancario.

Transferéncia interbancaria
Operagdo efectuada por iniciativa do ordenante para crédito de conta

domiciliada em instituico de crédito diferente.

- 10 -
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Transferéncia intrabancaria
Operacdo efectuada por iniciativa do ordenante para crédito de conta

domiciliada na mesma instituicdo de credito.

CAPITULO Il - PRODUTOS FINANCEIROS

Hoje em dia o consumidor tem ao seu dispor um leque muito vasto de produtos
financeiros onde pode investir as suas poupangas. Estes produtos vdo desde
o0s mais tradicionais como os depésitos bancarios, os PPR, os seguros simples
ou os fundos de investimento que, durante muitos anos, representavam a maior
parte dos produtos de poupanca e investimento disponiveis para os clientes,
até aos produtos financeiros ditos complexos e que surgiram mais
recentemente em virtude da maior sofisticagdo do mundo financeiro e da

procura dos investidores por novos produtos financeiros.

Cada Banco tem o seu proprio conjunto de produtos financeiros que oferece

aos seus clientes.

Ha, no entanto, produtos financeiros que s&o comuns e estdo disponiveis nos

varios Bancos.

T
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Sem pretender descrever de forma exaustiva todos os produtos financeiros
existentes, damos-lhe a conhecer os mais correntes e conhecidos de todos os
consumidores, fazendo uma distincdo entre os produtos financeiros simples e
os produtos financeiros complexos.

PRODUTOS FINANCEIROS SIMPLES

Depésitos a ordem

Os depositos a ordem permitem a movimentacdo dos fundos depositados em
qualquer altura. Ao abrir uma conta de depodsito a ordem podera aceder a
outros produtos bancarios como cartdes de débito para movimentar a conta,
cheques, transferéncias e débitos. Os depésitos a ordem, por regra, ndo sio

remunerados com juros.

Depositos a prazo simples

Sao depositos a prazo remunerados com uma taxa de juro, que pode ser fixa
ou variavel. Aqui enquadram-se a generalidade dos depodsitos a prazo
comercializados pelos bancos. Se o deposito tiver taxa fixa, no momento da
contratagao ja sabe qual é a taxa de juro. Ja se o depdsito for de taxa variavel,
a remuneracdo estd dependente da evolugdo de um indexante,
frequentemente, a Euribor. A maioria dos depositos a prazo permite a
mobilizagdo do capital aplicado antes do prazo definido, mediante uma

penalizagdo sobre os juros corridos.

Depodsitos com pré-aviso

Este tipo de investimento ndo tem data de vencimento definida. O vencimento

do deposito a pré-aviso, a data de pagamento e a periodicidade dos juros sdo

- 12 -
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acordados na altura da subscricdo. Nestes depositos, o dinheiro sé pode ser
movimentado depois de o titular da conta comunicar por escrito essa intengao

ao banco.

Depésitos a prazo ndo mobilizaveis antecipadamente

Nestes depédsitos a disponibilidade do capital aplicado apenas sera exigivel no
final do prazo pelo qual foram constituidos. Logo, ndo podem ser levantados

antecipadamente.

Contas de poupanca

As contas de poupancga sdo depositos a prazo com caracteristicas particulares:
Os consumidores podem reforgar quando quiserem e os fundos ali aplicados
podem ser mobilizaveis em qualquer altura. De referir ainda que estes produtos

pagam juros relativamente mais baixos face aos depoésitos a prazo simples.

Conta poupanca-habitacéo

S0 contas poupanga com o objetivo de constituir uma poupanga com vista,
designadamente, & aquisigdo, construgéo ou beneficiagdo de habitagéo propria
permanente. Estas contas fazem parte dos depésitos em regime especial.
Apesar de ndo pagarem uma taxa de juro muito elevada, permite ir recheando
a conta, para além de “oferecer” uma redugéo dos encargos com atos notariais

e do registo predial no ato de aquisicéo da casa.

Conta poupanca-condominio
S3o consideradas como depdsitos em regime especial e sdo exclusivamente
desenhadas para serem um fundo de reserva para obras de conservagéo das

partes comuns do edificio. Estas contas s6 podem ser constituidas pelos

o I v
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administradores de prédios em regime de propriedade horizontal, mediante
prévia autorizagdo da assembleia de condéminos. Também sé podem mexer

nesta conta os administradores do condominio e os condominos autorizados.

Conta poupanca-reformado

S&o contas de depdsito em regime especial destinadas a reformados, cujo
valor mensal da reforma néo exceda trés vezes o salario minimo nacional.
Cada reformado s6 pode ser primeiro titular de uma conta poupanga-
reformado. A vantagem destes produtos & gue tém um regime especial de

isencéo de imposto sobre os juros.

Obrigacdes
As obrigacdes sao instrumentos financeiros que representam um empréstimo

contraido junto dos investidores pela entidade que os emite.

Os emitentes podem ser empresas, Estados ou outras entidades publicas ou

privadas. Deter obrigagbes significa ser credor dessas entidades.

No fim do prazo do empréstimo definido na emissdo das obrigacdes, o
investidor tem direito a receber o valor que inicialmente investiu, uma vez que,

em geral, a subscrigdo de obrigagbes tem garantia de capital investido na

maturidade. Até a maturidade o investidor tem direito a receber o rendimento

que lhe esteja associado.

Ao ponderar investir em obrigagdes, o investidor ndo deve considerar apenas a
taxa de juro oferecida pelo investimento. Em regra, é indicada a respetiva taxa

anual nominal bruta (TANB). O investidor deve considerar também as
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comissbes e outros encargos associados, pois estes podem reduzir a
rendibilidade do investimento.

Os intermediarios financeiros podem cobrar diferentes comissées, mas o
investidor pode estar isento em alguns casos. E importante comparar os

diferentes precarios.

Consoante o tipo de obrigagdes, no momento da emiss&o das obrigacbes sé&o

fixados:

« 0 valor nominal, que corresponde ao valor que sera reembolsado no final
do respetivo prazo;

« 0 prazo do empréstimo e, por conseguinte, a maturidade das
obrigagdes;

« a existéncia e periodicidade do pagamento de juros;

« ataxa de juro aplicavel, a qual podera ser fixa ou variavel.
As obrigacdes podem assumir ainda diversas modalidades:

« com juro suplementar ou prémio de reembolso, fixo ou dependente dos
lucros da sociedade;

« com juro e plano de reembolso, dependentes e variaveis em funcdo dos
lucros;

e convertiveis em acoes;

« com direito de subscricdo de uma ou mais agées, também chamadas
obrigagbes com warrants;

« com prémio de emissao.

2 g g
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Acdes

Uma agdo é um titulo que representa uma fragéo do capital social de uma
empresa, constituida sob a forma de uma sociedade andénima. O detentor

destes titulos € denominado de acionista.

O retorno obtido com um investimento em agdes depende néo sé da evolugéo
da sua cotagdo, o seu prego ao longo do tempo, como também de outros
eventos societarios, como a distribuigdo de dividendos. Ndo devem ser

descurados todos os custos envolvidos na transagdo e detengéo de agdes.

O mercado de agdes é supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores
Mobiliarios.

Antes de adquirir agbes é importante:

e conhecer com algum detalhe a empresa ou empresas em que pretende
investir;

 ter disponibilidade para acompanhar com regularidade o investimento
realizado;

« conhecer os eventos que podem ocorrer na sociedade, como, por
exemplo, aumentos de capital, e a forma como deve agir;

» aprender a constituir uma carteira de ativos equilibrada e diversificada;

e compreender o papel que as comissGes cobradas podem ter no
retorno gerado;

» conhecer a fiscalidade a que estd sujeita a negociagdo deste

instrumento financeiro.
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Fundos de investimento

e Um fundo de investimento é um instrumento financeiro que resulta da
captagdo de capital junto de diversos investidores, constituindo o
conjunto desses montantes um patrimonio auténomo, gerido por
especialistas que o aplicam numa variedade de ativos.

+ Os fundos de investimento s&o supervisionados pela Comissdo do
Mercado de Valores Mobiliarios.

e Existem no mercado diversos tipos de fundos de investimento, que se
distinguem, designadamente, pela diversificagdo das classes de ativos
presentes nas suas carteiras. Os fundos de investimento mobiliarios sdo
os que investem sobretudo em agbes, obrigagdes ou outros valores
mobiliarios. Os fundos de investimento imobilidrios sdo fundos que
investem sobretudo em bens imoveis.

= Os fundos de investimento podem ainda subdividir-se em fundos abertos
e fechados. Nos fundos abertos os investidores podem subscrever e
resgatar unidades de participagdo em qualquer momento. Nos fundos
fechados a subscrigdo s6 é possivel durante um periodo pré-fixado e o
resgate s6 ocorre na data de liquidagéo do fundo.

» Existem tambem fundos de investimento mistos, fundos especiais de
investimento. Uma outra categoria relacionada com os fundos sdo os
contratos de seguros ligados a fundos de investimento, denominados

unit linked.

- 17 -
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PRODUTOS FINANCEIROS COMPLEXOS

O que séo os produtos financeiros complexos?

Estes produtos caracterizam-se pelo facto do seu modo de funcionamento
implicar um elevado nivel de complexidade técnica, o que muitas vezes torna
dificil a percegdo dos riscos inerentes. Por norma, estes instrumentos
financeiros apresentam uma rendibilidade incerta. Ou seja: o rendimento esta
dependente da evolugdo de uma ou mais variaveis financeiras, como € o caso
do preco de agbes, de indices bolsistas, de matérias-primas ou outros ativos.
Em muitos casos, a rentabilidade gerada pode ser negativa, o que podera

implicar a perda de parte ou mesmo da totalidade do capital investido.

TIPOS DE PRODUTOS

Os produtos financeiros complexos podem assumir varias formas. E, como tal,
a lista de aplicagbes que s&o consideradas como produtos financeiros
complexos & vasta e mutavel ao longo do tempo. Ainda assim, a titulo
demonstrativo, aqui ficam alguns exemplos dos principais produtos financeiros
complexos disponiveis para os investidores e os cuidados que deve ter antes

de aplicar o seu dinheiro num produto com estas caracteristicas.

o Depositos indexados
Além dos depédsitos a prazo simples existem outros depésitos que sdo

considerados produtos financeiros complexos. E o caso dos depositos
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indexados. A remuneragdo destes produtos esta dependente da evolugdo de
variaveis economicas ou financeiras como o prego de uma agdo, de um cabaz
de agbes ou indices acionistas. Se contratualizar um depésito desta natureza,
analise atentamente a forma de remuneracdo, se ha remuneragdo minima
garantida, se pode movimentar os fundos antes do final do deposito e quais as

penalizagdes previstas pela mobilizagdo antecipada.

¢ Depositos duais
Os depésitos duais também sdo produtos financeiros complexos. Estes
produtos correspondem a comercializagédo conjunta de dois ou mais depositos
bancarios,sendo que um deles, por norma, é um deposito indexado. Antes de
investir, analise bem as componentes destes produtos: prazo, remuneragio e

possibilidade de movimentagéo antes do fim do tempo.

o Obrigacées Estruturadas: Segundo a definigdo que consta no site da

Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM), as obrigacdes
estruturadas s&o valores mobiliarios que combinam uma obrigagdo, com
um instrumento derivado embutido nessa mesma obrigacdo, “por forca
do qual o rendimento da obrigagao fica dependente, na sua existéncia
e/ou montante, do desempenho de um outro ativo, instrumento ou
contrato financeiro e que pode potenciar ou alavancar esse rendimento”.
Podem ser considerados como indexantes ou ativos subjacentes das
obrigagdes estruturadas, instrumentos financeiros tdo diversos como

agbes, indices bolsistas, matérias-primas ou taxas de cadmbio ou de juro.

- 19 -
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O valor aplicado neste tipo de obrigagbes pode estar garantido na
maturidade do investimento. “Pela complexidade que implica, as
obrigagtes estruturadas importam um risco de incompreensdo da

estrutura e dos riscos do produto”, alerta a CMVM.

e Contratos Derivados Sobre Divisas: Também conhecidos como forex,

s30 instrumentos derivados de moedas, sendo o investidor remunerado
de acordo com as diferencas de valorizagdo das moedas em que
investe. A semelhanca dos CFD's, o investimento nestes produtos pode
ser alavancado, o que significa que os ganhos e as perdas podem ser
multiplicados. Segundo a informag&o disponivel na CMVM, existem dois
tipos de Forex: os contratos & vista sobre divisas e os contratos de
derivados sobre divisas (forex forward), sendo que apenas estes Ultimos

podem ser considerados como produtos financeiros complexos.

e Contratos de Seguro Ligados a Fundos de Investimento: Estes

produtos também designados por Unit linked s&o contratos de seguro,
do ramo vida, “cujo saldo da apdlice se expressa através de unidades de
conta, representativas de fundos auténomos constituidos por ativos do
segurador ou por unidades de participagdo de um ou varios fundos de
investimento e cuja rendibilidade estad dependente da evolug&o do valor
desses ativos”, explica o portal Todos Contam. Os seguros ligados a
fundos de investimento sdo qualificados como instrumentos de captagéo
de aforro estruturado (ICAE).

.20 -
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QUE RISCOS O INVESTIDOR CORRE?

Os produtos financeiros complexos estéo sujeitos a diferentes niveis de risco. E
mesmo dentro de uma mesma categoria de produtos financeiros complexos

pode haver instrumentos com mais riscos associados do que outros.

— Risco de capital: A maior parte dos produtos financeiros complexos néo
garante ao investidor o capital aplicado. Ha, no entanto, algumas excegdes
como é o caso dos depdsitos duais e indexados, de alguns certificados e
obrigagdes estruturadas. Por isso mesmo, antes de investir certifique-se das

perdas em que podera incorrer.

— Risco de remuneragio: De forma geral, nos produtos financeiros complexos
os investidores ndo sabem qual & a remuneragéo que vao obter com aquela
aplicagéo, isto porque o retorno esta dependente do comportamento de outros
ativos, comportamento esse que ndo é possivel de determinar no momento da
subscrigéo do produto. Isto significa que em muitos casos, existe o risco de 0

produto financeiro complexo n&o gerar qualquer retorno.

=B s
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- Risco de liquidez: Imagine que necessita de resgatar o seu dinheiro de um
produto financeiro complexo antes do prazo acordado. Saiba que muitos destes
produtos n&o permitem a sua mobilizagao antes da data de maturidade, ou quando
o resgate antecipado é permitido, os investidores estéo sujeitos a penalizagdes.

E porque estes riscos nem sempre sdo facilmente percetiveis para 08

investidores, a Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM) tem

vindo a reforgar nos ltimos anos a legislago relativa a comercializagdo de produ-
tos financeiros complexos, com o objetivo de proteger 0s investidores e promover
uma maior transparéncia da informagao prestada pelas instituigbes financeiras.
Assim, desde janeiro de 2013 que a publicidade e documentagdo dos produtos
financeiros complexos tém de conter alertas graficos para permitir aos investidores
perceberem de forma direta e simples os riscos associados. Estes alertas gréaficos
fazem menc&o ao nivel de risco do produto, numa escala de 1 a 4, sendo que cada
nivel tem uma cor associada (verde, amarelo, laranja e vermelho).
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CAPITULO Il - CONSELHOS

Tendo em conta a complexidade associada a generalidade destes produtos,
cuja subscrigdo pode implicar a perda de parte, da totalidade ou até de mais do
que o capital investido, os investidores deverdo ter especiais cautelas na

analise destes instrumentos.

Antes de investir

EM GERAL, A CMVM RECOMENDA que os investidores:

# N&o subscrevam um produto financeiro complexo sem antes
compreenderem todas as suas caracteristicas. Isto implica que os
investidores leiam com atencdo o prospeto do produto antes da sua
subscricdo. Se nao conseguirem entender todas as implicagbes
financeiras do instrumento entdo provavelmente significa que este néo e

adequado ao seu perfil de investidor.

% Analisem previamente qual & a sua tolerancia ao risco, ja que muitos
destes produtos implicam a perda parcial ou total dos montantes

aplicados.

= 95
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4 Quando um instrumento financeiro tiver resultados diferentes consoante
0s cenarios sejam mais ou menos otimistas, os investidores deveréo
olhar para os cenarios mais desfavoraveis. “Frequentemente os cenarios

menos favoraveis aos seus interesses s&o os mais provaveis”, refere o

requlador financeiro no seu site

3

*

Certificarem-se se podem ou néo pedir o reembolso antecipado do seu
investimento. E se a resposta for positiva, quais as condigdes em que
poderao fazé-lo.

Sempre que surge alguma instabilidade no setor financeiro uma das
principais preocupacdes dos aforradores é saber até que ponto as suas

poupancas aplicadas em depositos estéo protegidas.

EM PARTICULAR, A CMVM RECOMENDA AOS INVESTIDORES em

instrumentos financeiros:

¢ Um investimento responsavel exige que conhega todas as suas
implicagdes. Certifique-se de que conhece essas implicagdes e que

esta disposto a suporta-las.

e Todos os investimentos tém risco. Ndo ponha “todos os ovos no
mesmo cesto”. Diversifique os seus investimentos.

®* O investimento é uma deciséo individual. Um produto financeiro

pode ser adequado para determinado investidor mas nédo servir a
outros.

e Pedir dinheiro emprestado para investir aumenta
consideravelmente o risco do investimento.

o G
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Ndo invista apenas com base em informagdo publicitaria. Se a
publicidade lhe chamou a atengao, solicite a institui¢éo financeira

toda a informacg&o disponivel sobre o produto.

Tenha em conta que:

o

O espaco publicitario é curto, pelo que pode ndo incluir toda a
informagéo relevante a uma tomada de decis&o informada.

As mensagens publicitarias, pela sua natureza, apresentam as
caracteristicas mais atractivas de um produto. Seja critico na avaliagéo
da publicidade.

A publicidade pode gerar expectativas de rendibilidade que néo se

confirmam. As mengdes ao risco tendem a ser minimizadas.

No momento de decidir

» Nao tome decisdes de investimento precipitadas, nem sob press&o.

Depois de decidir pode ser dificil ou impossivel voltar atras.

Algumas entidades que comercializam produtos financeiros usam técnicas de
persuas&o. Se a oportunidade de investimento que Ihe € oferecida lhe parece
boa demais para ser verdadeira, provavelmente & mesmo. Afirmagdes como
“esta € uma oportunidade Unica que apenas poderemos manter mais algumas
horas” ou “estamos a oferecer esta oportunidade apenas aos melhores

clientes” fazem parte dessas técnicas de venda.

- 25 -
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Nao deixe para mais tarde a leitura dos documentos que o intermediario
financeiro |he entregar sobre o investimento. Deve fazé-lo antes de

assinar qualquer documento.

Em caso de divergéncia entre a informagao que lhe foi transmitida verbalmente

e a informagdo escrita que Ihe tenha sido entregue e que esteja por si

s 26 =

assinada, é esta que vale

>

N3o assine qualquer documento sobre o investimento sem antes tirar

todas as suas duvidas e compreender todo o seu contetdo.

Avalie os seus conhecimentos sobre o produto e teste-os. Se néo
conseguir explicar as suas caracteristicas é porque, provavelmente, nao

as compreendeu.

Certifique-se que todas as informagdes em que baseou a sua decisao de

investimento constam de documentos escritos, datados e assinados.

N3o dé ordens de compra/venda ou assine boletins de subscri¢éo se
contiverem clausulas que n&o correspondam a realidade, por exemplo,
se mencionarem ter-lhe sido entregue o prospecto do produto, quando

néo o foi.

Preste ao intermediario financeiro as informagbes necessarias para que

ele possa determinar o seu perfil de risco.

Peca sempre ao intermediario financeiro que o informe, por escrito, do
pior caso possivel do ponto de vista dos seus interesses, avalie bem as
suas implicagbes e ndo invista se ndo esta disponivel para suportar as

suas consequéncias.
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Ndo negligencie os cenarios que lhe sdo mais desfavoraveis. Estes

podem ocorrer.

>

Quanto a data de reembolso, certifique-se de que sabe se:

Pode ou ndo pedir o reembolso antecipado do seu investimento, e em
caso afirmativo em que condigbes?

Se o emitente pode proceder ao reembolso antecipado ou se

Ha alguma clausula que determina automaticamente o reembolso

antecipado.

Quando ndo se sentir capaz de entender todas as implicagbes
financeiras dos produtos financeiros que l|he sdo oferecidos,
provavelmente estes ndo sdo adequados para o seu perfil de investidor.
Nesse caso, & aconselhavel que ndo invista, pelo menos sem recorrer
aos conselhos de um consultor de investimento independente,

credenciado e registado.

Sempre que investir com base em recomendacdes de um consultor de
investimento independente exija que este lhe dé& a recomendacgéo de
investimento por escrito, e certifique-se que a documentacgéo que lhe foi

dada é por si compreendida.

Leia as recomendagbes genéricas da CMVM aos investidores em
instrumentos financeiros. Todas as precaugdes que sdo aconselhadas
quanto ao investimento em geral devem ser redobradas sempre que

estejam em causa produtos financeiros complexos.

- 27 -
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Para os cidaddos que preferem investir as suas poupancgas em produtos com
risco baixo, mesmo sabendo que a rentabilidade gerada dificilmente podera ser
muito elevada, existem aplicagdes financeiras que poderdo fazer parte das

suas opgodes de investimento.

Exemplos:

1. Depésitos a prazo

Os depositos a prazo sdo a aplicagdo favorita dos portugueses. E

embora a sua remuneragdo média esteja a cair ha varios meses
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consecutivos, o investimento em depdsitos a prazo pode ainda
compensar. Para conseguir taxas de juro mais atrativas procure os
depésitos online, que em regra oferecem melhores condigbes do que os
depositos tradicionais. Aproveite também os depésitos das campanhas

promocionais levadas a cabo pelos bancos para atrairem novos clientes

ou novos capitais.

Certificados de Aforro
fmatagho pad 10 2304, DO13 Uy el N
ey de mercado

e i

2. Certificados de aforro

Nos Certificados de Aforro, consiste basicamente em que um investidor
particular empresta o seu dinheiro ao Estado Portugués, e em

contrapartida o Estado paga um juro por esse "empréstimo”.

A decisdo de terminar com a série B dos certificados de aforro e
introduzir, em 2008, uma nova série de certificados — com regras de
célculo de remuneragdo menos atrativas — levou a fuga dos investidores
deste tipo de aplicagbes. No entanto, Os certificados de aforro da série C
foram criados pela Portaria n.° 73 -A/2008, de 23 de janeiro, alterada
pela Portaria n.° 230 -A/2009, de 27 de fevereiro, tendo a sua taxa de
juro sido posteriormente revista pela Portaria n.° 268 -D/2012, de 31 de

agosto.

2 157 w



<>
N FuNDoDO
UGC

UNIAO GERAL DE CONSUMIDORES

Ja em 2015 a Portaria n.° 17-B/2015 de 30 de Janeiro, teve em conta as
circunstancias verificadas nos mercados financeiros, nomeadamente a
reducdo das taxas de juro dos titulos de divida publica transacionados
no mercado e procedeu & criagdo de uma nova série de certificados de
aforro assegurando que a nova série de certificados de aforro que criou,
além de ndo afetar as condigbes remuneratérias fixadas para as séries

anteriores, estd adaptada as atuais circunstancias, garantindo um

equilibrio entre os objetivos definidos para a gestao da divida publica e o

fomento da poupanca das familias.

Com estas alteragdes, os certificados de aforro recuperaram

atractividade

3. Fundos de Tesouraria e mercado monetario

O Fundo de Tesouraria consiste numa empresa em que um subscritor do
fundo se torna num accionista desse fundo, mas em vez de acgdes O
investidor detém Unidades de Participagio (UP), sendo que o valor de cada
UP tende a subir ou descer conforme valorizagdo/desvalorizagéo da

diferencga entre o activo e passivo.

o O =
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No caso especifico de fundos de tesouraria, o gestor desse fundo somente
pode investir o capital desse fundo em activos seguros e por norma com
remuneragdo garantida, por exemplo as acg¢des ndo tem lugar no portfolio
desses fundos. Ao contrario dos certificados de aforro ou da generalidade
dos depositos a prazo que remunera 0s seus juros no fim do vencimento de
cada periodo, os fundos basicamente procedem a remuneracg&o diaria sendo

a mesma capitalizada ao valor.

Os Fundos de Tesouraria tém um risco quase semelhante a um depdésito a
prazo ou a um certificado de aforro. O problema deste produto, e que torna
dificil ao funcionario do banco a sua venda, € a impossibilidade de determinar
a remuneracdo que o investidor ira receber ao fim 3 meses de modo a
comparar com outros produtos, porque as rentabilidades passadas ndo séo

garantias de rentabilidades futuras (esse & o lema dos fundos).

= R e
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« Este tipo de fundos por norma ndo tem comissdes de subscricdo e

nem de resgate;
» Praticamente & possivel efectuar desmobilizacdo total ou parcial em

qualquer momento, ficando o dinheiro disponivel a2 ordem no dia

sequinte ao pedido;
» A subscrigdo inicial neste tipo de fundos anda normalmente nos 500 €,

sendo que as subscrigdes futuras o limite minimo ronda os 25 €;
» A rentabilidade é liquida de impostos, ou seja, ao contrario dos juros dos
depdsitos a prazo ndo existe qualquer retengéo de IRS (28%) & posteriori;
o Possibilidade de elevada oferta de bancos que comercializam o mesmo
fundo, se analisar o prospecto do fundo existe uma rubrica que identifica

as entidades que comercializam.

Os nlmeros mostram que os investidores estdo a regressar aos fundos
de investimento em virtude da boa performance registada por estes
produtos. E, apesar dos fundos de investimento n&o terem, por natureza,
capital garantido, existem algumas categorias de fundos que sdo mais
conservadoras e com um perfil de risco mais baixo. E o que acontece,

por exemplo, com os fundos de tesouraria e do mercado monetario.
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4. Planos de Poupanga Reforma

Apesar de terem perdido uma parte da sua atratividade, com o corte
abrupto dos beneficios fiscais, os Planos de Poupanga Reforma podem
ser um investimento interessante tendo em conta a fiscalidade favoravel
que estas aplicagdes continuam a manter no que se refere a tributagéo
as mais-valias. Se o resgate dos PPR ocorrer nas condigdes previstas
pela lei, as mais-valias resultantes deste investimento s&o tributadas a
uma taxa de 8%. Se esta a pensar em investir num PPR tenha em conta
gue existe uma grande variedade de PPR que apresentam
rentabilidades muito diferentes. No caso dos PPR sob a forma de
seguro, os dados do_Instituto de Seguros de Portugal, relativos a 2011

(os ultimos disponiveis), mostram que as rendibilidades geradas nesse
ano variaram entre os 0% e os 5%. Estes PPR apresentam garantia de
capital e muitos preveem ainda uma taxa de minima de remuneragéo
anual. Além destes produtos, existem também os PPR sob a forma de

fundo de investimento. Neste caso, ndo ha garantia de capital.

Lisboa, Junho de 2017
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